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Referitor la: Monitorizarea rapoartelor de evaluare intocmite de catre evaluatorii autorizati,
membrii ANEVAR, numiti de oficiile registrului comertului pentru stabilirea pretului
activnilor care se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare

necotate

Stimate Domnule Presedinte,

Va supunem atentiei prin prezenta urmatoarele aspecte referitoare la punerea in aplicare a
procedurii reglementata prin Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al activunilor
care se tranzactioneazd pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate! (,Legea nr.
151720147

1. Prin prevederile art. 2 alin. (1) din Legea nr. 151/2014 s-a instituit un termen de 120 zile
de la data intrarii in vigoare (i.e. pana la data de 23 februarie 2015) inauntrul caruia adunarile
generale extraordinare ale actionarilor societatilor mentionate mai sus sa fie convocate sl sa
opteze pentru efectuarea demersurilor legale necesare in vederea admiterii la tranzactionare a
actiunilor emise de societate pe o piatd reglementatd sau a tranzactiondrii acestora in cadrul unui
sistemn alternativ de tranzactionare, in baza prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificdrile si completdrile ultericare (Legea nr. 287/2004°), urmand ca cercrea
acestora de admitere & actiunilor pe o piata reglementata sa fie analizata de Autoritatea pentru
Supraveghere Financiara ((ASF’) conform art. 7 din Legea nr. 151/2014.

Procedura speciala edictata prin Legea nr. 151/2014 in scopul solutionarii situatiei tranzactionarii
actiunilor unor societati pe piata Rasdag sau pe piata actiunilor necotate, in lipsa unui cadru legal
de functionare a acestor piete, a instituit dreptul actionarilor de a se retrage din societate in
urmatoarele cazuri speciale:

(i) adunarea generala a actionarilor convocata nu se desfasoara inauntrul termenului de 120
zile [art. 4 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 151/2014];

(i) adunarea generala a actionarilor convocata inauntrul tarmenului de 120 zile nu adopta
nicio hotdrére din cauza neindeplinirii conditiilor legale de cveorum sau prin neindeplinirea
conditiilor legale de majoritate [art. 4 alin. (1) lit. a) si b) din Legea nr. 151/2014);
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(iii) adunarea generala a actionarilor hotaraste ca societatea sa nu faca demersurile legale
necesare in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor emise de societate pe o piata
reglementata sau a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare [art. 3 alin. (1) din Legea nr. 151/2014];

(iv) ASF nu admite tranzactionares actiunilor pe piata reglementata, respectiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare [art. 7 alin, {3) si (4) din Legea nr. 151/2014].

2 Legea nr. 151/2014 a facut trimitere la conditiile retragerii acticnarilor prevazute la art.
134 din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare (Legea nr.
31/19890"), fiind stabilit in mod derogatoriu un termen pentru exercitarea dreptului de rotragere
de 90 zile de la (i) data expirarii termenului de 120 zile, (ii) data adunarii generale a actionarilor,
(iii) data publicarii hotararii adunarii generale a actionarilor, (iv) data publicarii deciziei ASF, dupa
cazurile mentionate mai sus.

Conform art. 134 alin. (4) din Legea nr. 31/1990, pretul platit de societate pentru actiunile celui ce
exercitd dreptul de retragere va fi stabilit de un expert autorizat independent, ca valoare medie ce
rezulta din aplicarea a cel putin doud metode de evaluare recunoscute de legislatia in
vigoare la data evaludrii,

3. Prin Capitolul III din Regufamentul ASF nr. 17/2014 privind statutul juridic al actiunilor
care se tranzactioneazd pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate?
(Regulamentul ASF nr. 17/2014°) au fost stabilite anumite reguli privind dreptul de retragere
al actionarilor. Astfel, conform art. 6 alin. (1) din Regulamentul ar. 17/2014, in vederea stabilirii
pretului ce urmeazd a fi pldtit de cltre socictatea ale cdrei actiuni sunt tranzactionate pe Piata
RASDAQ pentru actiunile detinute de actionarii care si-au exercitat dreptul de retragere din
societate in situatiile prevazute de Legea nr. 15172014, consiliul de administratie/directoratul
acesteia a avut obligatia sd solicite oficiului registrului comerjului (,ORC’) numirea unui expert
autorizat independent in termen de cel mult S zile lucrdtoare ulterioare primirii de citre societate a
primei cereri de retragere din societate, care trebuie sa efectueze demersurile necesare in vederea
finalizarii raportului privind pretul in termen de maximum 30 de zile lucrdtoare de la desemnare,

De asemenea, Regulamentul nr. 17/2014 a prevazut in cazul exercitdrii dreptului de retragere din
societate de calre actionarii unei societdfi ale cdrei actiuni sunt tranzactionate pe Piata RASDAQ, in
conditiile Legii nr, 151/2014, obligatia societatii de a transmite rapoarte curente, in termen de cel
mult 24 de ore de la (i) initierea demersurilor la oficiul registrului comertului in vederea desemnarii
expertului autorizat independent [art. 8 alin. (1) lit. b)]; (il) numirea de citre ORC a expertului
autorizat independent, inculzand numele expertului autorizat independent [art. 8 alin, (1) lit. ©)];
(iii) stabilirea de cdtre expertul autorizat independent desemnat de ORC a pretului actiunilor ce
urmeaza a fi platit actionarilor care solicitd retragerea din societate, incluzand pregul determinat de
expertul desemnat pentru o actiune [art. 8 alin. {1) lit. d)].

4. Din cele 884 societati ale caror actiuni sunt in prezent tranzactionate pe piata Rasdag, la
expirarea termenului de 120 zile instituit de art, 2 alin. (1) din Legea nr. 151/2014 o mare parte
din societati s-au aflat in ipotezele exercitarii dreptului de retragere de catre actionari. Prin
urmare, conform art. 6 din Regulamentul ASF nr. 17/2014, oficiile registrului comertului din
Romania au primit un numar semnificativ de cereri pentru desemnarea unui expert in vederea
stabilirii pretului ce urmeaza a fi platit de societatile ale caror actiuni sunt tranzactionate pe piata
Rasdag, fara precedent in activitatea ORC.
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In vederea punerii In aplicare a art. 6 din Regulamentul ASF nir. 17/2014 si intocmirii unei liste cu
experti autorizati independenti, ONRC a stabilit ca numirea expertului autorizat independent se va
face dintre membrii Asociatiei Nationzle a Evaluatorilor Autorizati din Romania (LANEVAR' sau
JAsociatia’) autorizati pentru activitatea de evaluare de intreprinderi, de fond de comert si alte
active necoprorale. In mod corespunzator, ORC au solicitat depunerea unor cerer] din partea
expertilor/evaluatorilor autorizati interesati si abilitati pentru evaluarea actiunilor societatilor
tranzactionate pe piata Rasdaq. Urmarca analizarii cererilor astfel depuse, ONRC a nominalizat o
serie de evaluatori autorizati, deciziile fiind publicate in Monitorul Oficial al Romaniei.

5 ANEVAR a fost infiintata prin dispozitile art. 3 alin. (1) din Ordenanta Guvernutui nr.
2472011 privind unele masuri in domeniul evaluarii bunurilor, aprobata cu modificari prin Legea nr.
99/2013, cu modificarile si completarile ulterioare (,0.G. nr, 247/2011") si este auteritates
competenta care organizeazd, coordoneaza §i autorizeazd desfisurarea activitdtii de evaluator
autorizat in Pomania.

In conformitate cu prevederile art. 5 alin. {1) lit. d) din O.G. nr. 24/2011 upa din atributiile
Asociatiel este aceea de a monitoriza aplicarca In desfagurarea activitétli de evaluare a
evaluatorilor autorizati a standardelor de avaluare adoptate de aceasta.

In procesul de stabilire de catre evaluatorii autorizati numiti de ORC a pretului ce urmeaza a fi
platit de catre socictatea ale carei actiuni sunt tranzactionate pe Piata Rasdaq sau pe piata
valorilor mobiliare necotate pentru actiunile detinute de actionarii care si-au exercitat dreptul de
retragere in conditiile pravazute de Legea nr. 151/2014 au fost manifestate in spatiul public o serie
de nemuitumiri din partea persoanelor interesate cu privire la modul de aplicare a standardelor de
evaluare de catre membrii ANEVAR numiti de ORC.

In acest context, va aducem la cunostinta ca {a data de 02.04.2015 Consiliul director ANEVAR a
adoptat Hotararca nr. 18/2015 privind unele masuri referitoare la monitorizarea activitatii de
evaluare desfasurata de evaluatorii autorizati, numiti de catre Oficiul Registrului Comertului sa
stabileassca pretul actiunilor care se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor
mobifiare necotate (,Hotararea ANEVAR nr, 18/2015"),

Astfel, Comisia de verificare si monitorizare din cadrul Asociatiei a solicitat evaluatorilor autorizati
numiti de ORC sa transmita ANEVAR rapoartele de evaluare realizate in cadrul procesului de
punere in aplicare a prevederilor Legii nr, 151/2014,

6. Conform art. 7 din Hotararea ANEVAR nr. 18/20:15, evaluatorii autorizati au inaintat
Asociatiei copii dupa rapoartele de evaiuare depuse la ORC in aplicarea dispozitiilor Lagii nr.
151/2014 si Regulumentului ASF nr. 17/2014, care se afla in curs de analiza de catre Comisia de
verificare si monitorizara ANEVAR.

Va informam pe aceasta cale ca, in cazul anumitor rapoarte de evaluare din cele mai sus-
mentionate care au fost verificate pana in prezent, ANEVAR a identificat unele neconformitati in
cadrul rationamentului care a stat la baza stabilirii pretului actiunilor care urmeaza a fi platit de
societitile ale cdror actiuni sunt tranzactionate pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare
necotate actionarilor care si-au exercitat dreptul de retragere, in conditiile Legii nr. 151/2014.

ANEVAR este preocupata de respectarea standardelor de evaluare in cadrul operatiunilor cu valori
mobiliare si doreste sa sprijine ASF in exercitarea atributiilor si prerogativelor sale avand ca
obiectiv, conform art. 5 lit. a) din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritdtii de Supraveghere Financiard, asigurarea stabilitdtii, competitivititii si bunei functiondri a
pietelor de instrumente financiare, promovarea increderii in aceste piete si in investitile in



instrumente financiare, precum si asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva
practicilor neloiale, abuzive si frauduloase.

In situatia de fata, atributiile ANEVAR se limiteaza la monitorizarea rapoartelor de evaluare
intocmite de evaluatordi autorizati in cadrul procesului de punere in aplicare a dispozitiilor Legii nr.
151/2014, institutia dvs. fiind singura autoritate competenta sa dispune masurile legale pentru
supendarea activitatii de tranzactionare a actiunilor societatilor pe Piata RASDAQ sau pe piata
valorilor mobiliare necotate, in cazul in care se constata nereguli in cadrul procesului de retragere
3 actionarilor,

Avand in vedere toate cele de mai sus, va propunem ca, in situatiile in care in cadrul procedurii de
monitorizare si verificare a rapoartelor de evaluare intocmite de evaluatorii autorizati numiti de
ORC potrivit Legii nr. 151/2014 si Regulamentului ASF nr. 17/2014 - procedura initiata din oficiu
de ANEVAR conform Hotararii nr. 18/2015 mai sus mentionata si in curs de desfasurars -,
Asociatia noastra constata existents unor neconformitati care ar fi putut influenta rezultatul
evaluarii, sa va inaintam opinia noastra profesionala punctuala pe marginea fiecarui raport de
evaluare analizat, pentru ca instituita dvs. sa poata dispune cu celeritate masurile legale care se
impun.

Va rugam sa ne comunicati punctul dvs. de vedere cu privire la oportunitatea propunerii noastre.

Vd asiguram, domnule Presedinte, de inalta noastrd consideratie.

ASOCIATIA NATIONALA A EVALUATORILOR AUTORIZATI DIN ROMANIA
Prin Presedinte

Adrian VASCU
L2l
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